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Signori Consorziati,

it vostro consorzio ha operate nelfesercizio 2008 in un contesto carstterizzato dalla oni-
si economica che ha interessato I'ecanomia globale a partire dalla seconda meta del 2008, in
conseguenza delle straordinaria situazione di dissesto incontrata da gran parie del sistema
bancario internazionale.

A livello globale, la fase pilt critica del cicly econemico pare superata in tutie e pringi-
pali aree economiche, ed in particolare nei paesi emergenti deli'Asia e dellAmearica Meridio-
nale che hanno dimostrato una capacita di reazione particolarments rapida..

La ripresa econoimica, avviatasi durante Festate, & infalti proseguita nel prosieguo
dell'anno, sospinta dalle politiche economiche espansive dei principali paesi. Nel terzo frime-
stre del 2004 it PiL & tornato 2 crescere neghi Stati Unitl & nell'area dell'suro, ha continuaie a
espandersi in Giappone, ha accelerato nelle economie emergenti dell'Asia e delf Amarica Ia-
tina. Anche il volume del commercio mondiale & tornato ad aumentare, pur rimanendo di cir-
cail 10 per cento al di solto del tivello di un anno prima, con gravi difficoltd in particolare per
il mercato dei noli marittimi. Nel quarto Yrimestre si & cosi rafiorzato H recupere della produ-
ziong industriale dai minimi toccati nefla prima metd dal 2000 ed & ulteriormente migliorato i
clima di fiducia; nagli Stati Uniti e in Glappone, entrati per primi nella crisi, si & attenuata la
caduta del'occupaziong, che caratterizza le fasi pilt crifiche dela crisi, guella centrale e guel-
{a finale.

Anche le tensioni sui mercati finanziari internazionali si sono via via alientate e la re-
strizione dell'offerta di credito bancario si & faita meno intensa, grazie agli onerosi salvataggi
realizzati dai governi a favare dei maggiori gruppi bancari internazionali "tao big to fail’, dopo
fa disastrosa vicendsz dsl fallimento della Lehman Brothers.

Neonostante 'enorme creazions di Bguiditd da pane delie banche centrali e ta graduale
rigalita dai minimi delle guoiazioni del petrotio & delle altre materie prime, Finflazione rimane
moderata, in presenza i ampie risorse produttive inutilizzate. Di conseguenza, i mercati si
attendono che te banche centrali mantengano i tassi ufficiali ai bassi livelli attuali ancora per
quatche tempo.

Le previsioni per il 2010 degli analisti privatl e degll organismi internazionali sono mo-
deratamente ottimiste: quelie pilr recenti del'OGSE indicano per l'insieme delle economie
avanzate un aumento del PIL intorno al 2 per cento. E' un risultato positivo, ma rivela una ni-
presa pit lenta rispetio a precedenti fasi di avvie dell'espansione ciclica, Sopra 1z media, Ci-
na, India e Brasile, per i quali & prevista una crescita a tasst decisamente pilt elevati, irainata
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da una piti forte dinamica della domanda interna che avra anche effelti anche sulle esporta-
zioni dei passi avanzati in guesti paesi.

| fattori di debolezza che possono condizionare la ripresa nelle economie avanzate so-
no costituiti dal venir meno dell'effetto espansivo delie misure di stimolo fiscale, che dovreb-
bero receders nelia seconda meta dell'anno, e dalia fine del contributo positivo, della ricosti-
tuzione delle scorte, che ha migliorato if risultato della seconda metd dei 2008, Sulla possibi-
lita che i consumi privati ritorning ad alimentare la ripresa a livello internazionals grava
Pincertezza riguardo alle condizioni del mercato dal iavaro, nel quale | tassi di disoccupazio-
ne dovrebbero salire ancora nei pagesi avanzati o, comungue, rimanere elevati per buona
parte det 2010, Aftro fattore di criticita & costituito dalla capacita del sistema bancaria di ritor-
nare ad aumentare gl impieghi alleconomia, conclusa la fase di consolidamento et ratios
patrirmoniali.

In Halia, nel 2009 H PIL & tornato a crescere nel mest estivi {06 per cento sul frimestre
precedente) dopo ben cinque trimestri consecutivi in diminuzione, anche se si alternano se-
gnzii contradditori dali'economia. i parziale recupere dell'attivitd industriale, registrate ngl
terzo trimestre rispetto al livefli molfo bassi toccati nel secondo, non & stato in grado di pro-
sequire con la stessa cadenza nei mesi autunnali. Anche la ripresa dalle esporlaziont avvia-
tasi {'estate scorsa si & sttenrata in ottobre e novembre, secondo i dati disponibili.

La dinamica dei consumi & degli investimenti privati fimane parimenti debole. Sui con-
sumi incide negativamente la situazione det mercato de! lavoro: il cale det numero degli oc-
cupati si fraduce in una caduta def reddite disponibile deile famiglie, mentre l'inceriezza sulle
prospettive contribiisce a frenare uiteriormente la propensione alla spesa. Nello scorso no-
vembre # tasso di disoccupazione a livello nazionale & salite ali'8,3 per cento, 2.4 punti in pit
rispetto al minimo delfaprite del 2007,

Monostante il migEoramento del clima di fiducis, is imprese esitano ancora ad aumen-
tare la produzione in presenza di un dinamica degli ordinativi ancora inceria, ancha se in mi-
glioramento, in paricolare nellz sua componente estera, che per prima aveva trasmesso gfi
effetti della crist globale. Le componenti interne della domainda forniscone un contributo an-
cora esiguo alla crescita.

In questo contesto globale & nazionale cost difficile, anche egonomia ligurs ha subito i
contraccolpi della crigi, ancorché in misura meno violenta rispetto ad altre aree del paese,
grazie alla particolare struliura del suo sistema economico forlemente {erziarizzato, ed alls
buona performance de! sistema bancaric locale. 1] tasso di disoccupazione peggiora
dell'1,9% nel terzo trimastre 2009, ma il numere complessivo degli occupati in Liguria regi-
stra una flessione pit contenuta (~4,000 unitd, pari a -0,6%)} rispelto alle aree di riferimento
{itakia -2,2%, Nord Ovast -1,8%, Nord Est -2,8%).

Nonostante questi accessi di ripresa, per il seitore del commercio e del turismo H 2014
sara un anno particolarmente difficite, forse pil det 2009, a causa def lag temporali nellz dif-
fusione a livelio iocale degli effelti della crisi sui consumi privati.

La ripresa per i nostri settor} & probabilmente rimandata alla seconda meta del 2010 ed
al 2011, ma il suo epessore sara fortemente condizionato dalla capacita delle imprese di af-
frortare | problemi strulturall & di rispondere alle esigenze di innovazione commercisle che
Fevoluzione del mercato e dei bisogni dei clienti porta con sé.

Lo sforzo del sistema liguria per uscire dalla crisi passa anche atfraverso interventi
strutturali per la creazione dei fallori ambientali che possono consentire alle impresa di arrl-
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vare puntuall all'appuntamento con s ripresa, realizzando | nuovi investimenti necessart par
riposizionarsi verso business innevativi, e per migliorare la competitivita in quelii tradizionali.

Le criticitd sule quali eccorre lavorare per reslizzare guest obisttivi sono, ancora una
vofta, quelie dell'innovazione commerciale e tecnologica e della sua diffusione, delle infra-
strultre  di trasporo, della formazions manageriale degli imprendifori  soprattutto
dellaccesso ai credito ed a! capitale di rischio professionale,

In questo difficile conteste ambientale, Mediocom & impegnato a dare un valido contri-
buto al finanziamento delle p.m.i. del terziario locale kgure, operande, in linea con la sua
mifssion istituzionals, per sostenere lg imprese nelis crescenti difficoltd di accesso al credito
che tutti gh operatori hanno poluto osservare.

Ii 2009 ha infatti visto una buona crescita del volume delle garanzie in essere a soste-
gno dei crescenti fabbisogni delle imprese colpite daliz crisi e per compensare la crescente
selettivita del sistema bancario nefla gestione delle funzioni creditizie.

La domanda di garanzie ha infalti confermato la sua dinamica, che il vostro confidi ha
potuto soddisfare in un guadro di attenta valutazione della qualita dei rischi, a presidio degh
equilibri economici e patrimoniati.

In particolare Mediocom ha operato per sostenere le imprese nal consolidaments dalla
loro shruttura finanziaria, con l'erogazions di nuovi finanziamenti 2 medio e lungo termins, in
buona parte assistii da garanzie ipolecarie. Questo fatlore si & rivelate essenziale, per con-
sentire alle imprese stesse di reagire alla crisi,

It cansorzio ha operate sy guesta linea sostenute dalle indicazioni della Regions Ligu-
ria & della Camera di Commercio, che hanno stanziato un fondo di 3,2 mil. di suro a soste-
gno deli'operativita dei confidi liguri su operazioni di nuova finanza e di consclidamento di fi-
nanziamenti 2 breve,

Un rapporio particctarmente costruttivo @ stato stabilito, 2 questo scopo, in particolare,
con la banche maggiormeante radicate sut terriforio locale 8, guindi, pits sensibili alle esigenze
delte imprese hgui, che hanno continuande a finanziarle nonostante § vincoli postt alla politi-
ca creditizia dagli effetti della crisi, 2 che hanno puntato, in ur'ottica di lungo termine, su tna
relaziona stabile banca — impresa — confidi iocale.

Mediocoim s muove, i ogni caso, in un contesto ormai caratterizzato dalla maturazio-
e di un vero e propric mercato delle garanzie fidi, che mancava del fito nel'esperienza de-
gl anni 30 e che costituisce un forte slimelo al miglioramento dela gualitd e dalla valenza
delle garanzie.

L'offeria di garanzie a disposizione delle imprese & infaili particolarmente ricea nelia
nostra regions, grazie alla presenza sia di confidi locali, fra i quali Mediccom occupa una im-
portante posizione per dimensioni e quakta del servizio, sia di realta provenienti da altre re-
gioni (Piemonte e Toscana in particolare), fa cui complessiva quota di mercato supera quelia
dei confidi liguri.




Sviluppo e quote di mercato della garanzia Fidi in Liguria - 2004/08

Importo Varlaz % sy Quota di mercato mgf:.::::;zu. gju:;?m
Anno anno prec. Bres.
20D4i
i Confidi Liguri 168.896.835 7.77% 62,84% n.d.
{ Confldl Non Ligurl 99.435.294 n.d: 37,06% n.d.
TOTALE 268.332.129 100,00%
ZDDEI
Confidi Liguri 202.822.610 20,09% 53,28% 9,67
Confldl Non Ligurl 177.882.352 78,89% 48 72% 9,867
TOTALE JB0.705.162 41,88% 100,00%
2008
{ Confidi Liguri 246.131.938 21,35% 40 325 -3.08
Confldl Non Ligurl 252.929.411 42 19% 50,68% 398
TOTALE 489.061.350 31.09% 100,00%
2007 I = — = /
Confidi Ligurl 270.581.522 19,93% 48,08% -0,34
| Confidi Non Ligpeeri 281.802.936 11,46% 51,02% 0,34
_TOTALE 552.484.458 10,70% 100,00%
2008 |
| Confidi Ligur 286.373.494 5,84% 48,43% 055
Confidi Non Liguri 304.943.020 8.17% 51.57% 0,55
TOTALE 501.316.514 7.03% 100,00% B
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Cluesta situazione di grande competitivita costituisce un forte stimolo per futti | soggsttt
interassati per un continuo mighoramento della gestione e per rificllere sulle scelte strategi-
che pih opportune, in un guadro normative ed istituzionals in aftrettanto rapida evoluzione,

La riflessione sulla nostra storia ed un'attenta valitazione delle esperienze — felich &
non — maturate in allre regiond, of portano ad aggiornare & svillippare uiteriormente il nostro
modelto di confidi locale impegnato & ragionare sulle specifiche esigenze delle imprese sul
territorio, stringendo Ia collaborazione con e banche che condividone la stessa sensibilita. i
valare aggiunta che il confidi pud dare @ anche quelle di aiutare banche e imprese a rizolvere
i ispettivi problemi anche con un contributo di idee.

Cid aquivale a mantenere un comporiamento ben differenziato da guello de! maggior
confidi di livello nazionale, che puntano sulle dimensioni ed operano suila base di criteri di
valutazione prevalentemente di tipo guantifativo, imitando fa portata degli elementt discre-
zionali nelle loro istruttorie di merite & fornenda garanzie standardizzate a fronte di prodotb
bancari standardizzati.

In altre parole, continuiame a perseguire un rapporto banca - impresa - confidi perso-
nalizzato, in cui il confidi non 2 limita a riassicurara il fischio ma svolge una accurats islruito-
ria, & propositivo, si collega con le assoctazioni e con le altre realta istituzionali.

'allra parte, mai come oggi l'esperienza delia crist dal sistema bancario internazionale
ha dimostrate che cid che conta non é seguire comungue i modelli apparentemente vincenti
nel breve periodo, ma trovare la strategia giusta di lungo periodo in funzions dalle specifiche
esiganze deol mercato e delle risorse & competenze esistenti, cosa che vale anche per i con-
fidi nella raalta localae.

Fer quantc riguarda le prospettive, quello appena iniziato si cerferma come un anne di
svolta, caralterizzate dalle difficoltd indotte dalla ciisi e dagli obblighi derivanti dal’avvenuto
superamento, in guesto bilancio al 3111272009, della soglia dei 75 milioni di altivita finanziarie
in essere (79,5 mil. di eure rifevati dai dati di bilancio).

Cio comporta per Mediocom la presentazione entro agosto 2010 dela domanda di -
scrizione nell'etenco degli intermediar finanziari vigitati di cui al'ari. 107 del T.U.8., insteme
ai circa 48 confidi in {wttitalia che avevano gia superato questa soglia nal bilanci precedenti e
che hanno presentato fa domanda entro il termine del 31/12/2008.

La scadenza della domanda di iscrizione al {107 costituisce pertanto un appuntamento
particolarmante importante per il consarzio, at fine di cogliere Fopporiunita di qualificare le
sue garanzie come “alleviatore di rischio” ai fini di Basilea 2 dedicato alle imprese del com-
mercio e turismo ligure, in inea con fa propria storia e con il tradizionale posizionamento isti-
tuzionale e di mercato.

Fer raggiungere questo impegnativo traguardo Mediocom pud contare sulle sinergie,
sul know-how e sulle competenze masse a fattor comuna negli anni insieme agli altri confidi
figuri, attraverso la coliaborazione in sede di confidi di secondo grado, Rete Fidi Liguria.

Hell'ambito delio stesso Rete Fidi & inoltre allo studio un progeito strategico di vera e
propria aggregazione tra gli stessi confidi liguri, che polrd dare kiogo alla creazione di un u-
rico canfidi 107 con circa 220 milioni di garanzie in essere,
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Passando allo specifice defla gestione nell'esercizio trascorso, meglic Hiustrata pid a-
vanti con dati ed indicatori econoimici, finanziart e di rischio, possiamo valutare positivamenle
la performance del vostio confidi, considerate le difficolta ambientali,

H volume delle nuove garanzie arogate nell'anno & rimasto sostanzialmente invariato
rispetto allesercizio precedents.

Ne & risuitata tutiavia una crescita del 12,16% deila consistenza delle garanzie in 2sse-
re a fine esercizio al ivello di 75 mil. di eure, a seguito delfaliungamenio deila durata media
dei finanzismenti garantiti che & in corso da alouni anni, ed ha procurate un ralientamento dei
risntri rispetto alle nuove ercgazioni. A questo fenomeno ha contribuito anche la diffusa ap-
plicazicne dell'zcoorde M.E.F -A Bl -Associaziont di categoria suila sospensions per 12 masi
delie quote capitali in scadenza dei finanziamenti in essere.

i rapporto con il sisterna bancario & risultato come sempre moilto costruttivo, in particol-
re, comsa gia rilevate, con le banche maggionmente tegata al territorio.

Mell'esercizio e stata avviata un'opera di revisione delle convenzioni in essere, in rela-
ziong allz futura condizions di Mediocom di intermadiario vigilato 107", con lo scopo di porre
te condizion tecniche affinché le garanzie abbiano effetti di risk mitigation per le banche che
e ricevano. Allualmante le convenzioni in essere sono 11, tenendo conto degli effetti deile
fusioni intercorse fra banche convenzionate, che hanno porato ad una concentrazione dei
rapparii,

La qualita del portafoglio di garanzie in essere é sottoposta ad un manitoraggio partico-
farmente continue e rigoroso, tenende conto delia situazione gensrale di crisi nella quale le
imprese garantite si muovongo.

| criteri fortements prudenziaki applicatt e gli efistt defla crisi hanno portata a rilevare un
moderato incremento delle posiziond incagliate (da 4,3 a 4,6 mit. di euro per Paltivita ordina-
ria), a fronte delie quali sono state stimate le perdite potenziali tenendo conto delle specifiche
situazioni aziendali, defle garanzie ipotecarie che assistono varie posizioni, nonchg delle ga-
ranzie e controgaranzie esterne attivate. Risultano in aumenteo le posizioni in sofferenza (da
1,86 a 2.6 mil.), per ke auali le azieni di recupero in corso hanno lempi tradizionalmente piut-
tosto junghi fino alla definizione della perdita finale a carico di Mediocom. Ancha in questo
caso sono stati effeltuati gli opportunt accantonamenti analitict, come indicato in Nota inte-
grativa.

A fronte dei rischi di un incremento in prospettiva di medio termine delle perdite su ga-
ranzie procurato dalle conseguenze “sistemiche” della crisi, Mediocom pud incltre contare su
un fondo rischi finanziari generali costituito a suc tempo per 100 mila sure ed oggi raddop-
plato & 200,

it patrimonio delia societd ha mantenuto un impoito di circa 8 milioni di euro, con una
aumento di 0,7 su basi omogenes, tenendo conto che un importo di 1,768 mil., relativi al con-
tributo ministeriale che costituisee ja base pser l'attivitd di garanzia per la prevenzione
dellusura, & stato riclassificato come dabito, 2 sequito di una circolare ministeriale. Esso &
stato incrementato in particolare nelf'esercizio dagh apporti dei nuovi soci per 157 497 euro.
Non sono pervenuti, a differenza degli anni precedenti contribuli da enti pubblici.

Accanto al patrimonio opera il fondo oi garanzia di cui ali'OR2 20002006, costituite a2
nostro favore dalla finanziaria regionale FLL.S.E. s.p.a. 2 valere su programmi comunitari e
dal confidi di secondo grado Rete Fidi con nostre risorse in cofinanziamatite, che attivano
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specifico plafond di garanzis con complessiva responsabilita della societa limitata alia consi-
stenza dei fondi stessi. Si fratta di un totale di 1,9 di euro, con una diminuzione di circa 1,8
mil. rispelto allesercizio precedente.

Ad essi si aggiungono forme di controgaranzia su specifiche posizioni (Pregramma Im-
presa Pil della C.C.LA A di Genova e delia Provincia di Genova e Fondo Nazionale di Ga-
ranzia del Mediocredito Cantrala), nonchs fa confrogaranzia del F.E.L, organismo finanziario
deli'Unione Europea che copre a condizioni di mercato Iz perdita eccedente una firal loss su
un porafoglio di 24,02 mil. di suro, come evidenziato i bilancio. Quest'ultima operazione di
copertura, di grands rifevo in relazione alle incognite sulia profonditd & sugli effetti della crisi,
& stata altivata attraverso il citato Rete Fidi con decorrenza 31/03/2008 per Ia durata di 5 an-
.

¥ grande rilevanza & inoltre i g citato fondo di garanzia di 3,2 mil. di suro coslituito a
favore di Mediccom e oi altri set confidi aderenti a2 Rete Fidi dalla Regione Liguria e dalle
Camere di Commercio figuri a fronfe dells garanzie erogate nel 2008 su finanziamenti di
consolidamento e di liquidita a favore delle imprese colpite dagli effetti della crisi. Un ulteriore
fando di forse 4,0 mil. di euro & in corso di stanziamento per sostenere Fattivita dei confidi in
fquesto campo nel 2010, La quota di competenza di ciascuno dei confidi sara definita in base
agli utilizzi effettivi dei fondi: quella di Mediocom dovrebbe situarsi, secondo e stime, inforno
al 18-20%, corrispondenta a circa 800 mila euro per quanto riguards il fondo det 2009, utiliz-
zabili per coprire il 60% delle perdite sui finanziamenti erogati nelfanno conformi a quants
previsto dalle convenzioni stipulate.

Come si vede, si tratta di un complesso sistema di risorse mobilitate a vario titoln, che,
insieme ad un conto economico che vede ka creazione di adeguati margini, concorre a confe-
rire 2l vostro confidi una solida base a fronte dell"attuate portafoglio di rischi e per lo sviluppo
deli'attivita di garanzia nei prossimi anni.

Passiamo quindi all'anatisi ed alla presentazione dellattivith del consorzio nelfesercizio
e della situazione al 31/12/2009, al sensi dell'art. 3 det D. Lgs. 27/01/1992 n. 87, come mo-
dificato dall'art. 1 del . Lgs. Q2/02/2007 n. 32.

o il numero delle imprese associate & incrementato di 147 unita rispetto al 31/12/2008
per effelio di 162 adesioni, 15 recessi; | Consorstati sono guindi 1.294, classificabili ai
fini deffart, 13 del D.L.269/03;

o i patrimonio netto ha raggiunto I'importo di 5,80 milicni di eure, con una diminuzione ri-
spetto alfesercizio precedente & 1 milionae a seguito della riclassificazione a debito dal
fondo di prevenzione usura (per euro 1,7 mil.). Al netto di guesto fattore lincremento netto
& di 0,7 mil. di euro.

o |t patrimonio di garanzia ammonta a 18 milioni di eure (11,01 mil. al 311122008}, cost-
luito dalla somma det patrimonio netto di ¢l sopra e da fondi vincolati da terzi a favore di
Mediccom. | rappaorte complessivo tra mezzi di garanzie & impegni & del 1325%. La di-
minuzione & dovuta ad una rimedulazione del fondo destinato a Unicom e quindi a Medio-
com del fondo Ob2 2000-2008, che presenta, per altro, notevali vincoli ai fini del suo uti-
Hzzo per la garanzia a favore di imprese della distribuzione commerciale.




O i mezzi finanziari liquidi corrispondenti, a vario titolo disponibili a garanzia degli impegni
azsunti nei confronti delle banche ammontanc a 14,89 mllionl di euro con un incremento

di 1,64 mit di euro rispetto ai 8,16 al 31M12/2008;

o a tali risorse di garanzia si aggiungono controgaranzie attive ritasciate in varie forme da
enti pubblici par 39,49 miltoni di euro, dei quak 3,5 mil. disuro da C.CLAA. di Genova e
Provincia di Genova a valere sut progelte impresaPid e 24,02 mil. di ewro corrispondentd
alia controgaranzia del F.E.l. per Fimporto di rischio eccedente ia first loss a carico di Me-
dicom, come sopra descrilto.

u ie garanzie srogate nel'anno ammontano 2 23,37 miliani di euro (-0,4% rispelto al
2008) su finanzizmenti per 53,04 milioni di suro {-6,98% rispetio al 20084
Lo sviluppo storico defl'altivitd di garanzia negli ultimi anni & cosi dettagliato {importi in mi-
lioni di suro).

2002 2003 2004 2008 2005 2007 2008 2005
M. OPERAZIGNI 201 184 105 274 292 81k 271 250
FANASMTLAMENTE {MILICINI OF €] 20,528 2248848 18,966 37,162 49,278 BOEOT A7.031 53046
GARANZIE {MILIGNI D4 €) 8,788 9,18 8,003 18467 20,611 34,845 23458 23372
IMPORTO MEDIC: FIM, 162,129 &7 77 97.262 135134 16237680 245020 208905 212184
La ripartizione terrtoriale delle stesse & la seguents:
HLUMERCE FENANZIAMENTI GAHAAHEIE
FROVINCIA Dl GEHOVA 145 32.346.308,9% 13.215.802,50
PROVINGIA Bl SAVONA 22 7.065.000,00 2.326.583,00
PROVINCHS DELLA SPEZIA 33 B.020. 232,00 4.028.048,00
PROVINGIA DV IMEERA 26 4.338.000,00 2.164.500,00
FLORI LIGURIA g 1.275.466,71 637.733.36
TOTALE 250 53.046.007, 70 23.372.464,86
d le garanzie in essare {al netto dei nentriy ammontane a 75,36 milioni di euro

{(+ 10,85% rispetto al dato di 80,71 milioni di euro dall'esercizio precadents) su finanzia-
menti a breve & medio-ungo termine per un tolale di 185,28 milioni di euro {(+56,10% r-
spelio ai 174,62 milieni di euro dell'esercizio precedente).

Lo sviluppo etorico @ il seguenie:

14996 1997 1908 1999 2000 2004 2002
GARAMNZIE [N ESSERE 1736023 12601233 142338717 15.0368503  17.500.142 18,202,800 21,530,398
FIMAMZIAMENEL N ESSERE 26012681 26871103 30244232 37326373 43407624 45183265 EIEET.086
2003 2004 2006 2005 2007 2008 2009
GARANZIE IN E33ERE 23583852 24205408 33208017 48825977  BO.F0720  57.180.38¢ T75.360.30%
FINAMZIAMENRTF IN ESSERE  BOLG64.331  B0427.378 TO484.327 124385283 1833719 174625700 185.28208¢
Quesio date comprende iz somma deli'attivitd ordinaria & di quefla a valere sul fondo di
prevenzione uswa ex art. 15 L.108/08, separatamente deltagiiate neile tabelle che se-
guone:
SITUAZIONE SITUAZIONE
3iMzfzo0g 311272008
FONDC OROINARIO
fmporto Garanzia Yariaz. importo Garanzia
Mt Mediocom stk 2008 Mt Mediocom
3]




BANCA CARIGE &7 685.333 558 32.100.707 B3 8,78% B11B3 78546 2B 237842 76
BANCO Dl SAN GIORGIO 58.014.099 79 23.983.977 61 24 74% £3.889.813,57 18.210.706 586
INTESA SANPADLO $0.232.040,86 4.246.708,73 <2 40% 12.886.610,18 5.629.922 B1
UMECREDIT 6.385.785 01 3.151.3965 14 -5,41% 6.819.337 45 1.367.087 33
BANCA POPOLARE LODI 5.378.288,10 2.6682.385 59 0,25% 5.431.120,62 265317076
CARISA 4 841,672 368 2.048.798 25 4,58% 4.754.574,94 1.950.024 93
CARISPE 4,914,759, 13 2.472.008649 28, 18% 1.898.4854,00 1.813.688,60
BANCA FOP. HOVARA, 337147505 1.811.729.0% GB,.31%4 2.047 061,57 Bi7.573.82
ALTRE PANGHE 1.465.674.06 G32.7R7.04 33,27% 1:488.502.96 TAT AT
TOTALE 182 .840.6%7,93 T3.240.498 45 11,86% 172620.750.86  85.596.274.41
FONDO PREVENZIONE FENOMEND USURA
ImpoAdc Oaranzia Variaz. Imporio Qgaranzia
L JHTH Mediocom su 2008 Muriut Mediocam
tey ESSERE 247138297 204,804 92 24,44% Z.004.945,22 1.622.114,85
TOTALE COMPLESBIVO A85.2B2.080,80 FE.0680. 303,28 1246%  AT4.635. 70008 67 1E9.389.08
Di sequito sono forniti | dati divisi per provincia:
LR GPERAZEGM] IMPORTS MUTLE GARAMZLA Y
GENOWA, 23 101,872,898 65 42 450431 OB 56.233%
SAVONA, 1210 28,651,069 .94 $1.024,927 54 14,63%
LA SPEZIA 125 16.331.627 11 £.084.846 74 10,73%
IMPERLA 132 11.915.028 49 5.398.40534 7, 16%
FUORFREGIONE il 26.511.4680.61 8.401.692 60 1t,15%
TOTALE 1381 185,782 080,80 1536020328  100,00%

o Nel'ambito dei finanziamenti e delle garanzie di cui sopra relativi ali"attivitd ordinaria, sono
ricomprese posizioni incagliate &d in sofferenza cosi articolate:
1) FONDO DI GARANZIA CROINARIO

2009 2008
I#PORTO GARANZIA VARIAZ. IAPORTC Gamanzia
EIMANZEAKENTI MEBIOCOM S 2008 FlebARZLAMENTI MEDIGCOR
~ INCASLEATE £ 35184703 202221281 -1841% G004 677 D5 247359205
~ 1M SOFFERENZA 9.072.0580.33 260295073 35,25% 723861602 1.86892149

TOTALE 1382375738 462516564  6,39% 1137E16357 434751444

Chuest dati, rapportaii 2 totale del portafeglic in essere, danno luage ai seguent] indicator
relativi alf'incidenza di incagli e sofferenze;

IMPORTO GARDMEIN INPORTD GARANEIR
FlHARZIAENTE MepioCoM  FINANZIAMENTI  MEDIOCOM
2009 2009 2008 2008
- IMGEOENEA [MCAGL| UL TOTALE 1N ESSERE 2 65% 2.76% 3530 3,785
- INCIOENTA SOFFEREMZE SUL TOTALE N EXSSRE 4 95% 3,55% 4,22% 285%
INCIDENZA COMPLESSIVA 7.62% 6,31% ¥, 76% 6,63%
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Tale incidenza complessiva di sofferenze e incagh, pari al 6,31% del tolale delle garanzie
in essere, & sostanzialmente stabile rispetto allo scorso esercizio, con una lisve diminu-
zione.

Essa va ingquadrata nellz tradizionzle & consolidata performance del poriafoglio di Medio-
com, carstterizzata, da un lato, da un'incidenza relativamente elevata di incagli & soffe-
renze e, dali'altra, da un elevato tasso di recupert, tale da consentire di ridurre e perdite
definitive a livelli storicamente inferiori all'1% delle garanzie erogate, coms primario obiat-
tivo deila societa.

Incitre il dafo di incagli e sofferenze in essere & strutturaimente influenzato dalla presenza
di numerose operazioni ipotecarie, per fa guall e azioni di recupere richisdono tempi na-
cessariamente lunghi, ma spesso danno risyitall significativi, ancorché ke posizioni ime-
ressate debbano restare aperte per i numero di anni necessari.

2) FONDO D GARANZIA PREVENZIONE USLRA

2009 2008
I#PORTO GARANZIA VARIAZ Si InPoRTD GARANZIA
FiHANZIAMERTI MEMOSOM 2008 FIMNARZEARENTI MEDS M
- INCAGLIATE 467.733,60 350524 04 11,24% 460,708 00 3E5.110,00
- I SOFFERENZA £26.611,44 79,880, 20 5, 15% 461470, 50 404 91 .45

‘ToTAlE 80436504 72040474 144% g2217850 72004945

Cuuesti dati, rapportati al totale det portafoglio in essere, danno loao af seguenti indicatori
retativi all'incidenza di incagli e sofferenzs:

IMPORTO GARAMEIA IMPORTO GARANTIA
FinvANZEAMENTI MEDEOCOM FiNaMZIAMENT MEEDIDCCM
09 2009 2008 2063
- IMGERERT A IMCAGES 3U FINANZWUAMENTI N ESSERE 18,93% 17,381% 22 98 £441%
= IMCiDEMZA SOPFERENZE 3L FINANIIAMENTI IM ESSERE 17.26% 18.81% 23 0% 24 L5
IHCHDENZA COMPLESSIVA 36,19% 36,16% 46, 00% 44, 36%

O La perdita lorda prevista a valere sulle posizioni incagliate o in solferenza relative
all attivita ordinaria ammonta ad un totale di 1,5 mil. di euro, det quali 0,984 milioni di ew-
ra a canico del conto economico della Societa, e 0,515 mil. di euro coperti dalle controga-
ranzie di terzi, ovvero a carico dei fondi pubblici depositati a nostro favore sopracitati ed il-
lustrati ai conti d'ordine del bilancio.

Dal punto di vista della competenza, nellesercizic sono stati contabilizzati costi per perdi-
te ed accantonamenti anaktici per 0,148 mi., contro ricavi per comumissioni addebitate ai
soct suile garanzie prestate per 0,538 mil..

A seguito della diversa riclassificazione de! fondo per ia prevenzions dell'usura, come
precisato in Nota integrativa, da quest’anno la perdita viene imputala direltamente al fon-
do, dando cosi luege ad una ripresa di valore deglt accantonament effetivati per compe-
tenza nagli esercizi precedenti.

L'importo di tale fondo, compreso nella cansistenza deli'attivo del bitancio della Socista &
inssrito comea impagno nei conti d'ordine, ammonta complessivamente, compreso il cofi-
nanziamento a carice di Mediocom, al 31.12.2009 a 1,9 milioni di euro, come evidenziato
in Nota Integrativa.

2 per quanto riguarda it profilo di rischio del portafoglio di titoh acguistati per l'investimento
delle risarse finanziarie delle sociela, si precisa che asso @ costituito come segue;

-
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= rischic emitlenle {valore nominate del litoli ripartiti per classi di rating S&PY;
[aln]

RATING DA RATING DA  ENVESTMERT

ABA A AA- BEB+ A 8- GRADE O NG TOTALE %
RATING
TITOL BE STATS £.172.945 - - 4172845 44 7R%
ORBLIGAZION| EMESSE D BANCHE 3.637.807 250,426 BB.000 3945233 42.33%
CEBLIGAZION| CORPORATE 178.080 LRI - LAD3SET  12.8%
TOTALE 1.980.832 1.276.303 £2.000 93231435
CHIITE 85,69% 13,69% 0,62%
= rischio di tasso di interesse:
TASST FISS0 2,992,706 32,10%
TASSD VARIABILE 5.230.479 67.00%
TOTALE 2323135 1000
= rigchio di cambio:
EURO 8.134. 348 g7, 03%
ALTRE VAELITE _18&.780 _202%
TOTALE 9323135  100.00%

o uiteriori indicatori di risultato, finanziari e non finanziari, delf'attivita di Mediocom nel
2009 sono i seguenti:

&) MEZZ| Of GARANZIAIGARANZIA IN ESSERE
PATRIMONIC METTO

1} + FOND: DI TERZ! GARAMZIE [N ESEERE %
20004 5.140.031,00 24.205.498,00 31,23%
2605 4.746.185,71 33.288.017.00 29,27%
2406 0118 £44,43 48.626. 078,00 20,81%
2007 f0.363.273,83 6. 706.820,00 17,05%
2408 1100876600 67.189.389,00 1f5,38%
2009 &.0686.6583,00 75.380.301,29 13.25%

b) INCIDENZA DELLE PERDITE SULLE GARANZIE EROGATE AL NETTO DELLA QUOTA SU FONDH D!

TERZI — CLASSIFICA PER ANNO DI EROGAZIONE
1] GESTIONE CROINARIA

ACG. 2009 BIG50 MEDLA
PER AHNC PERISTE TOTALE_:_?EHD”E GARANZIE ERDGATE RPEZFD?IREF? REDNA PONBERATA SLIL
ERCHGAZIQNE ACEARTANAMENTS DENCMINATORE BARANTE SEMPLECE FTOTALE DELLE
FINANZIARENTO GARANZIE

2004 55,430,49 2911146 B4.541,95 BEOSTIE0E  007%
2005 254342 25 153 482 47 A05.154,72 15,250,905, 29 2.67%
2006 215.318 BG 121.74574 3137 064,60 18627 203,35 L BRL%
2007 219,556, 86 4] 219,956, 86 22.699.020,98 0,74%
JOE 30,860,498 14, 389,46 B4,250,44 173316042 0,3rs%
200 & 070,21 2HR19 G0H 40 31,321 769,058 0,03%

1.035.5%15,01 102, 07054549, 96 1,10% 1.0i1%

¢} PROVENTYGARANZIE EROGATE
41
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CORMMISHON INCAEFATE

+ GARANHE EADBATE ¥
RISULTATD GESTOME FIMANTIARES

2004 714,534,658 8.003.000,00 7.0d%
2005 SET.277 .87 16467 000 04 3,14%
2008 1411847 91 20.511.000 3 4 93%
2007 1,242 768,58 3¢4.849,000,00 A57%
2008 FH9.624. 12 25.460.000,60 3.36%
2004 1.055.903.11 23.372.455,00 4 K%

d) COSTI D) GESTIONE/GARANZIE EROGATE

COERT] DI GESTIONE GARANZIE ERCGATE %
2004 216.221.00 4,043, 000,60 3.51%
2005 269.589.00 16.4587.003,00 2,25%
2006 376,491 00 20.511.000,00 1,84%
2007 F78.4901.60 34,548 0000 1.08%
2008 341,282 G0 23.469.000,00 1,46%
2005 282 120,00 23.372.455,00 1,28%

€) COSTI Dt GESTIONE/PROVENTI

CORMMISSIGNS INCASEATE

LCOETHOE GESTIONE + ¥
RISULTATO GESTIONE FINANIIARM
20404 622100 ¥id.534,68 44,26%
2005 360,582 .00 517.277 97 1,530
20 I75.491,00 1.1 8547 9t Ir.21%
2007 arg.881.00 1.24% 306,80 A.48%
2008 121200 783 524 12 43 23%
2043 282 120,00 1.055.903, 11 26.72%

f} RISULTATO METTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA/PORTAFOGLIO MEDIC

RESULTATO HETTO PORTAFCGGLIC MEQID TITOLI Va
2004 296.253,00 5 515005 8% 8,37%
2005 181.188,00 62533 541 0G 2,46%
2006 A23.575,00 5.99%. 700,50 5,39%
2007 278.549,00 £.811.410,50 4,04%
FO0E 4171300 8.236.064,00 2.83%
2009 364 094,00 10.0G3.034 50 3.64%

a Al sensi del secondo comima dellart. 3 dei citato D.Lgs. 8771992, come modificate dailart.
3 del D.Lgs. n. 32/2007, Vi informiamo ancora che del D.Lgs. n. 32/2007, Vi informiamao
ancara che:

"attivita di prestazione di garanzia collettiva fidi svolta dal Consorzio non implica pro-
blematiche di rilievo in materia di tufela ambientale;

il personale del consorzio & costiluite da 5 unita, det quali 2 quadrt e 3 impiegali, di cui
uno apprendista, per un costo complessivo di € 245.300; di questi i due guadn ed un
impiegato sono distaccati presso il confidi di secondo grado partecipato "Rete Fidi Li-
guria®, il cui imborso del loro costo & ammontato neflesercizio ad € 191.328;

il Consorzio non ha svolto atlivita di ricerca e di sviluppo;

il Consorzio non ha rapporti con imprese controliate, coliegate, cahtmliautt

dopo la chiusura del'esercizio noan ai sono verificati fatti di rilievo;
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- in merito afla prevedibile evoluzione della gestione, si fa rinvio a8 quanto precedente-
mente esposto;

- i Consorzio ha istituito 1a sede operativa in Genova, via XX Settembre 41

- il Consorzic ha ulteriormente migliorato gh standard di sicurezza del trattamento dei da-
ti personali, sia cartacei che informatici, ed ha provveduto ad aggiornare il "documento
pregrammatico sulta sicurezza® (DPS) di cui al D.Lgs. 196/2003 (legge suita privacy).

Un ringraziamento a nome di futta la categeria va infine alla Regione Liguria ed alla
FILL.S.E., alla Camera di Commercio di Genova ed alla Provincia di Genova, senza if cui so-
stegno Fesperienza di Mediocom non avrebbe potuto svilupparst, con lNauspicio di una ripre-
sa di stanziamenti a sostegno dei confidi della categoria, alle Associazioni partecipanti a Me-
diacom, Confcommercio e Confesercenti, che hanno svolto una ottima azione di collegamen-
to e di informativa presso i rispettivi associati, anche in collaborazione con le cooperative di
garanzia Credit Com, Fidicom Liguria & Fidicomtur.

Un caloroso ringraziaimenio va incitre a iutte le Banche convenzionate che hanno
sempre aderito alle nostre richieste sostensendodi in modo adeguate, nonché ai Dirigenti ed
ai Funzionan delle Banche stesse che hanno permesse di svolgere al meglio il nostro iavoro
grazie alla lore fattiva collaborazione.

Signori Consorziati,

il Bilancio dell'esercizio 2000 evidenzia un avanzo di € 15.723, Vi invitiamo pertanto ad
approvario ed a destinare {ale avanzg, a sensi di Statute, al Fonde di/REsa_wa.

Per il Consiglio Direttivo
| aE/SFDENTE
(Glarfffénco Bianghiy—""

Senova, 20 aprile 2010
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ALLEGATO: prospetto di calcolo dellimporto deile attivita finanziarie ai fini della soglia di i-
scrizione nell'elenco art. 107 TUB

SCHEDA INFORMATIVA SUL VOLUME DI ATTIVITA’ FINANZIARIE

COMPONENTE DATI AL 31/12/2008 DAT! AL 31/12/2009
{unita di euro) {unita di eurao)
cassa e disponibilita 115 239
crediti verso enti creditizi 374,511 1.232.404
crediti verso enti finanziari 1.454.347 H31. 962
crediti verso clientela - -
crediti impliciti nelle operazioni di
locazione finanziaria )
obbligazioni ed altrd thtoli a redditi
o 8 oif 3 recdit 1.298.070 2.288.167
Fa50

aziont, guote e altyi titoll a redditi

s H O
varighite
ratel atthsi 145.081 25.183
garanzie tllasclate 67.189.38¢ 75.360.203
altre poste deli'atiivo e ﬂpe.l;a.i.iﬂni
"fuori bilancto® relathve all'asercizio - -
di attivita finanziarie
TOATALE VOLUME
ATTIVITA' FINANZIARIE 79461513 13.538.258
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